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 :المسيخالص
عن الاحداث غير المالية في تقويم  ي ختيار الادور الإفصاح المحاسبي هدفت الدراسة لتوضيح 

عن  ي ار ختيالاالإفصاح المحاسبي فرضية التالية: اختبرت الدراسة ال .المخاطر المالية للشركات
في استخدمت الدراسة المنهج الوص .للشركات غير المالية يساعد في تقويم المخاطر المالية الاحداث
تخدام البرنامج وتم اس لتحقيق أهداف الدراسة تم تصميم استبانة كأداة لجمع بيانات الدراسة.، التحليلي

ي استخدام أساليب الإحصاء الوصف اعتمدت الدراسة على نات الدراسة.( لتحليل بياSPSSالاحصائي)
درجات  ،الانحرافات( وأساليب الإحصاء التحليلي )مربع كاي، المتوسطات، النسب المئوية، )التكرارات

عينة من الشركات المدرجة في ( مفردة ل360تمثل المجتمع الكلي في )، الأهمية النسبية(، الحرية
 روبرت ماثون.( مفردة باستخدام معادلة 186حيث بلغ حجم العينة ) وراق الماليةسوق الخرطوم للأ

ن الإفصاح عن مسئولية المديرين في إعداد التقارير المالية له دور أتوصلت الدراسة لعدة نتائج منها 
كمية( لتوفير معلومات عن التنبؤات النوعية )غير ا، تقويم المخاطر المالية تحسين قدرة الشركة فيفي 

ة حث الشركات المساهمة العامومن توصيات الدراسة للمبيعات يساعد في تقويم المخاطر المالية. 
 السودانية على اعداد ونشر بيانات غير مالية مستقبلية على درجة عالية من الافصاح والشفافية.

لمخاطر ا، لمخاطرا تقويم، الأحداث غير المالية، ي ختيار الإفصاح المحاسبي الا الكلمات المفتاحية:
 .المالية

Abstract: 
The study aimed to clarify the role of voluntary accounting disclosure for 

non-financial events in evaluating the financial risks of companies. The 

study tested the following hypothesis: Voluntary accounting disclosure of 

non-financial events helps in evaluating the financial risks of companies. The 

study used the descriptive analytical approach, to achieve the objectives of 

the study, a questionnaire was designed as a tool for collecting study data. 

The statistical program (SPSS) was used to analyze the study data. The study 

relied on the use of descriptive statistics methods (frequencies, percentages, 

averages, deviations) and analytical statistics methods (chi-square, degrees 

of freedom, relative importance). Sample size (186) is single using Robert 

Mathon's equation. The study found several results, including that disclosure 
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of managers' responsibility in preparing financial reports has a role in 

improving the company's ability to evaluate financial risks, and providing 

information on qualitative (non-quantitative) forecasts for sales helps in 

evaluating financial risks. One of the recommendations of the study is to urge 

Sudanese public shareholding companies to prepare and publish future non-

financial statements with a high degree of disclosure and transparency. 

Keywords: voluntary accounting disclosure, non-financial events, risk 

assessment, financial risks. 

 المقدمة:

ية ونمو أسواق المال ليس فقط إلى ظهور مطالبات بزيادة وتنظيم قتصادقد أدت التطورات الا 
طلب بل إلى زيادة ال، ح كافياً لإشباع حاجات المستثمرين من المعلوماتالإفصاح الإلزامي ليصب

 (شريةوالموارد الب الاجتماعيةالبيئة ) المعلومات غير المالية ي عنختيار على معلومات الإفصاح الا
حيث تساعد المعلومات في تخفيض درجة عدم التأكد ، ي ختيار وغيرها من معلومات الإفصاح الا

المعلومات في الأسواق المالية. وعلى الشركات المساهمة المدرجة بالأسواق  ومشكلة عدم تماثل
عها لتحديد موق تطوير الحد من هذه المخاطر المالية ومحاولة تقويم المخاطرن تدرك أهمية المالية أ

 ية.قتصادالحالي والمستقبلي في هذه الأسواق خاصة في ظل المنافسة والمتغيرات الا

للشركات المساهمة المدرجة في  وأهمية تقويم المخاطر المالية، ي ختيار صاح الاونظراً لأهمية الإف
ة دراسة ضرور  الباحثين راء، ل في بيئة الأعمال السودانيةوقلة البحوث في هذا المجا، أسواق المال
م تحسين قدرة الشركة في تقوي دوره فيلمعرفة  عن المعلومات غير المالية ي ختيار الإفصاح الا

 .المدرجة في الأسواق المالية لشركات المساهمة الماليةالمخاطر 

 :الدراسةمشكلة 

لوحظ في الواقع العملي للممارسات المحاسبية أن كثيراً من الشركات المساهمة تقوم بالإفصاح  
ليست ملزمة بالإفصاح عنها طبقاً لمعايير  غير المالية وبصورة دورية عن قدر من المعلومات

ي ختيار وان مستوي الإفصاح الا، )المعايير المحاسبية وقانون سوق رأس المال(الإفصاح الإجبارية 
وعلى ضوء أهمية تقويم الشركات لأدائها المالي لمعرفة موقفها المالي ، هذا يتفاوت بين الشركات

لرئيسي ا بطرح السؤال الدراسة؛ جاءت مشكلة على تقويم المخاطر من حيث القدرة الحالي والمستقبلي
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لية في تقويم المخاطر الما دور ي عن الأحداث غير الماليةختيار لإفصاح المحاسبي الاهل ل: التالي
 للشركات؟

 :الدراسةأهمية 

 في الآتي: الدراسةتمثلت أهمية 

فصاح الحديثة للإ الاتجاهاتي كأحد ختيار الإفصاح الامن أهمية  الدراسةأتت أهمية الأهمية العلمية: 
د من الجهات بزيادة مستويات الإفصاح لتحقيق المزيد من الشفافية حيث تنادي العدي، المحاسبي

وتحديد المعلومات التي يمكن للأطراف المعنية ، والعدالة على مستوى المعلومات المفصح عنها
ة لماليغير اما أن للمعلومات ياً من قبل الشركات ولا سياختيار الإفادة منها في حال أُفصح عنها 

أيضاً لأهمية تقويم الأداء المالي كونه يشكل أساساً لتسجيل ومعالجة و ، الرأس المأهمية بأسواق 
مختلف الأنشطة والعمليات المالية في الشركات المدرجة في سوق رأس المال والتي بدورها تلعب دوراً 

 كبيراً في العمليات التجارية المحلية والعالمية.

ضرورة و  ي ختيار الاأهمية الإفصاح  إدراكة في شركات المساهم دراسةالساعد تقد  :الأهمية العملية
أهمية تقويم الأداء المالي للشركات المساهمة  وإدراك، الأحداث غير الماليةفصاح عن التوسع في الإ

 .يم المخاطر الماليةتقو ل تحسين قدرتها في من أج

 :الدراسةأهداف 

 إلى تحقيق الأهداف التالية: الدراسة سعت 

 غير المالية والمخاطر المالية. الاحداثو  ي ختيار الاالإفصاح محاولة التعرف على . 1

عن الاحداث غير المالية في تقويم المخاطر المالية  ي ختيار الامعرفة دور الإفصاح المحاسبي . 2
 .للشركات

 ي. ختيار توصيات لتحسين وزيادة مستوى الإفصاح الاوضع . 3
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 : الدراسة فرضية

 ة:التالي الفرضية الدراسة تاختبر  

 غير المالية يساعد في تقويم المخاطر المالية. الاحداثعن  ي ختيار الاالإفصاح المحاسبي  

  :الدراسةمناهج 

 على المناهج الآتية: الدراسة تاعتمد 

وفي ، لدراسةا: في تتبع الدراسات السابقة ذات الصلة وتحليلها وربطها بموضوع التاريخيالمنهج 
      .الدراسةخلال المصادر العلمية ذات الصلة بموضوع  النظري للبحث من الإطار استعراض

  .الدراسة: في صياغة الفرضيات من خلال أبعاد مشكلة الاستنباطيالمنهج 

 . الدراسةفرضيات  ختيارلا: الاستقرائيالمنهج 

 المنهج الوصفي التحليلي: لتحليل ووصف البيانات المجمعة واختبار الفرضيات.

 البيانات:مصادر جمع 

 .الاستبانةصادر أولية: تمثلت في م

سائل الر  ،والأبحاث المنشورة في الدوريات العلمية المحكمة، مصادر ثانوية: وتمثلت في الكتب العلمية
 الشبكة الدولية للمعلومات.، منشورات المؤتمرات والندوات العلمية، الجامعية

 :الدراسةحدود 

 م2020الحدود الزمانية: يونيو  

 .: شركات المساهمة المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق الماليةيةالحدود المكان 

 وتحقيق الربحية.، ي ختيار الإفصاح المحاسبي الا، الحدود الموضوعية: الإفصاح المحاسبي

الحدود البشرية: مديرو الحاسبات والمراجعون الداخليون والمراجعون الخارجيون والمديرون الماليون 
 المساهمة العامة المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية.والمراقبون الماليون بشركات 
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 الدراسات السابقة:

 ي ختيار لاااح المحاسبي الإفصي تناولت عدد من الدراسات السابقة ذات الصلة والت ت الدراسةاستعرض
غرض بفي الشركات المساهمة وذلك  ةالمالي التي اهتمت بالمخاطر المالية وكذلكوالمعلومات غير 

 .تاريخياوقد تم ترتيب الدراسات ، ها وربطها بموضوع الدراسةتحليل

تناولت الدراسة العلاقة بين حوكمة الشركات  :Eng, L,L., And Mak, Y.T (2003): دراسة
هذه العلاقة  ارولاختب. لدى الشركة والاستراتيجيةلمالية ي للمعلومات المالية وغير اختيار والإفصاح الا

ة من الشركات المدرجة في سوق سنغافورة للأوراق المالية في نهاية عام قامت الدراسة بأخذ عين
 واستخدم، إذ تضمنت العينة شركات مالية وشركات غير مالية، شركة مدرجة 158م وبلغت 1995
دراسة وقد توصلت ال، للبيانات المجمعة من خلال طريقة المربعات الصغرى العادية الانحدارتحليل 

ا: إن انخفاض نسبة ملكية الإدارة ووجود نسبة ملكية كبيرة للحكومة مرتبطان إلى بعض النتائج منه
 ،توجد علاقة بين إجمالي ملكية كبار حملة الأسهم والإفصاح لا، ي ختيار معدل الإفصاح الا بارتفاع
بة الشركات الكبيرة الحجم لديها نس، ي ختيار مستوى الإدارة الخارجية يخفض من الإفصاح الا ازدياد

ة توجد علاقة إيجابية بين ملكي، وكذلك الشركات التي لديها نسبة ديون منخفضة، أكثر إفصاح
  الحكومة والإفصاح.

إلى التعرف على مدى احتواء التقارير السنوية للشركات  م(: هدفت2010)وآخرون دراسة: سليم 
 ،مخاطر العملة بجميع أشكالها مثل، المساهمة العامة الأردنية على افصاحات عن المخاطر المالية

ض لها أو من الممكن التي تتعر ، مخاطر الأدوات المالية، مخاطر الإقراض، مخاطر سعر الفائدة
. وبعد تحليل بيانات الدراسة تم التوصل إلى أن الشركات لا تفصح عن كل من أن تتعرض لها

ح شركات تفصالمخاطر العملة ومخاطر سعر الفائدة ومخاطر الاقتراض والإقراض بينما وجد أن ال
أما بما يخص الفارق في الإفصاح عن المخاطر ، الأدنى للإفصاح المالية وبالحدعن مخاطر الأدوات 

اع وان الفارق لصالح القطية فقد وجد أن هناك فارق بين هذه القطاعات قتصادبين القطاعات الا
 المالي.

لمالية المدققة والإفصاح الدراسة فرضية أن التقارير ا اختبرت .Ball, et al، (2012) دراسة:
 افتراضناك فه، هو آلية متممة للتواصل مع المستثمرين، للمديرين عن المعلومات الخاصة ي ختيار الا

ومن ثم  ،أن التأكيد المستقل والتقرير عن المخرجات المالية يشجع المديرين ليكونوا أكثر مصداقية
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 44,883وتضمنت ، 2007-200م شملت الدراسة المدة بين عا ذإفصاحاتهم. إأكثر دقة في 
ي تحليل ف الانحداروقد استخدم تحليل ، شركة بيانات كاملة للمتغيرات كلها 9,172مشاهدات مالية ل 

يعمل  ،تلك البيانات. وقد توصلت الدراسة إلى أن وجود تأكيد للتقارير المالية من قبل مدقق مستقل
جود مصادر بو  لسوق حيال تلك التنبؤات ترتفعوأن ردة فعل ا، على زيادة نشاطات الإدارة التنبؤية

 متبناة من التدقيق.

 ي ار ختيالاهذه الدراسة إلى دراسة العلاقة بين مستوى الإفصاح  فهد Soliman (2013:)دراسة: 
شركة تعد من أكثر  (50في التقارير السنوية وخصائص الشركات. حيث تكون مجتمع الدراسة من )

م. 2010-2007المصرية نشاطاً من القطاع غير المالي خلال الفترة ة في البورصة جشركات المدر ال
ومن خصائص الشركات المدروسة: حجم الشركة وحجم المدقق والربحية وعمر الشركة حيث تم 

لاقة والربحية لها ع، المتعدد. وقد أظهرت النتائج أن حجم الشركة الانحدارأسلوب تحليل  استخدام
ين ب ومن ناحية أخرى فأنه لم توجد علاقة ما، ي في التقارير السنويةختيار إيجابية مع الإفصاح الا

 ي.ختيار مر الشركة مع الإفصاح الاوع، حجم المدقق

 ي على أداءختيار المحاسبي الاهدفت الدراسة إلى تحديد أثر الإفصاح  (:2018دراسة: فريدريك )
تائجها . كشفت الدراسة ضمن نيةالسوق للمنشآت غير المالية المدرجة في سوق نيروبي للأوراق المال

عن وجود أثر ذو دلالة موجبة للإفصاح عن كل من القيمة المضافة ومعلومات التنبؤ المستقبلي 
 اقشات وتحليل الإدارة حولومن، حاسبة الاجتماعيةومعلومات الم، ومعلومات محاسبة الموارد البشرية

 ي للأوراق المالية. أوصت الدراسة بضرورةأداء السوق للمنشآت غير المالية المدرجة في سوق نيروب
 أن تقوم المنشآت غير المالية بزيادة مستوى الإفصاح المحاسبي للأطراف ذات الصلة بالاستثمار. 

 تقييم الدراسات السابقة:

لسابقة ا معظم الدراساتبعد عرض الدراسات السابقة يمكن تقيمها من خلال الملاحظات التالية: ان 
لشركات التقارير السنوية ل في غير المالية عن المعلومات ي ختيار الاالإفصاح  دورمعرفة هدفت الي 

الافصاحات عن المخاطر  وركزت كذلك على أهمية بيان، المختلفةالمدرجة في الأسواق المالية 
والربحية ، لشركةأن حجم ا. واتفقت نتائج الدراسات السابقة المالية في التقاربر السنوية لهذه الشركات

 طروأن الشركات تفصح عن مخا، ي في التقارير السنويةختيار ها علاقة إيجابية مع الإفصاح الال
، احدو بجانب  اهتمتكل دراسة من الدراسات السابقة  يُلاحِظ أن، للإفصاحالأدنى  المالية وبالحد
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لمالية اي عن الاحداث غير ختيار الادور الإفصاح المحاسبي بيان  اليتتطرق  الدراسة الحالية نولك
 .في تقويم المخاطر المالية للشركات

 الإطار النظري:

 ي:ختيار الا المحاسبي أولًا: الإفصاح

 ي:ختيار الا المحاسبي مفهوم الإفصاح

ي" يقصد به ذلك الجزء من المعلومات التي تحتكرها إدارة الشركة ولا يوجد إلزام ختيار الإفصاح الا
أن الحافز هو حافز ذاتي ينبع من الإدارة  ث( حي15ص، 2012، الشلاحي)، "بشأن الإفصاح عنها
 .(548ص، 2015، حسب الله)، يةاقتصادبهدف تحقيق منافع 

بمعنى  ،في التقارير المالية يعني بطبيعة المعلومات خارج محتوى التقارير المالية ي ختيار الا"الإفصاح 
 لحوافز الادارية"هو الإفصاح عن مزيد من المعلومات على أساس ا ي ختيار الاآخر الإفصاح 

(Hassan, O.,& Marston,2010,p18). ي يمثل ختيار ومن هذه التعاريف" أن الإفصاح الا
خيارات حرة من قبل إدارة الشركة لتوفير معلومات محاسبية ومعلومات أُخرى في التقارير المالية 

جري للمعلومات ليإذ تقرر الإدارة أي احتياجات ، السنوية للشركة تبدو ملائمة لقرار المستخدمين
، اتالقرار أيضا تحدد ملائمة المعلومات للطرف الذي سوف يستخدمها في اتخاذ ، الإفصاح عنها

في حين يرى آخر أن المقصود منه" تقديم معلومات اضافية أكثر من  .(431ص، 2008، عفيفي)
بعض  حتياجاتاعض لمقابلة بإضافية من الشركة لتقديم معلومات ويتم بمبادرة ، المتطلبات القانونية

  .(87ص، 2009، )مارق ، الأطراف المستخدمة للتقرير المالي

 ي يعني:ختيار أن الإفصاح الا الباحثينستنتج من هذه التعريفات ي

تقديم معلومات اضافية مالية وغير مالية من الشركة زيادة على المتطلبات المهنية والقانونية . 1
 والتنظيمية تتعلق بأصحاب القرار.

 ملائمة للأطراف الخارجية. ذاتي تبدويارات حرة من قبل إدارة الشركة ذات حافز خ. 2

يتم بمبادرة من الشركة لتقديم معلومات إضافية لمقابلة احتياجات بعض الأطراف المستخدمة . 3
 للتقارير المالية.
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 :ي ختيار أهداف الإفصاح الا

جل تخدمي التقارير المالية كلها من أي بشكل عام إلى تلبية احتياجات مسختيار يهدف الإفصاح الا
إلا أن هدف الإفصاح ، وهذا الهدف العام يشمل أنواع الإفصاح جميعها، القرارات المناسبة اتخاذ

ة ودقة. موضوعي أكثري أو التوسع في الإفصاح سوف يمكن المستخدمين من اتخاذ قرارات ختيار الا
ير المحاسبة المالية والتي أصبحت بعد ذلك ( الصادرة من مجلس معاي105مع العلم بأن التوصية )

حُددت أهداف الإفصاح الفعال على النحو  ( وقد(IFRSمتطلبات بموجب معايير المحاسبة الدولية
  :(FASB,1996,P71)، الاتي

بها في القوائم المالية وتوفير مقاييس ملائمة لها وصالحة لهذه  التي يعترفوصف المفردات . 1
 المالية.قاييس الواردة في القوائم بخلاف الم، المفردات

 مقاييس بديلة ومفيدة عن هذه المفردات. واقتراح، بها الاعترافوصف المفردات التي لا يتم . 2

ول ح والاحتمالاتتوفير المعلومات الدورية لمساعدة الأطراف الخارجية على تقدير المخاطر . 3
 بها. الاعترافبها وتلك التي لم يتم  الاعترافالبنود التي يتم 

 وأي أُمور محاسبية أُخرى تستلزم دراسة أعمق.، توفير معلومات مهمة في التقارير المرحلية. 4

مجالات  للا تشم( إلى أن هذه النقاط Mary E. and C.M.Murphy,1994هذا وقد اشار )
 :(10ص، 2007، متولي)، التاليالإفصاح كلها إذ أُضيفت بعض الأهداف وهي على النحو 

ير المعلومات التي تساعد مستخدمي القوائم المالية على مقارنة الأرقام بمثيلاتها لشركات توف. 1
 أُخرى وكذلك المقارنة للشركة نفسها عبر السنوات.

نبؤ بتلك وتوفير معلومات للت، توفير بيانات عن التدفقات النقدية المستقبلية الداخلة والخارجة. 2
 التدفقات.

 ى تقييم العائد على الاستثمار في الشركة والتنبؤ بهذا العائد مستقبلًا.مساعدة المستثمرين عل. 3
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ي في التقارير والقوائم المالية هو إمداد المستثمرين الحاليين ختيار إن الهدف من الإفصاح الا. 4
على عائد  الحصول واحتمالاتوالمرتقبين والدائنين بالمعلومات التي تمكنهم من تقدير مقدار ووقت 

 .(350ص، 1991، محمد)، ثماراتهماستمن 

ي يجب أن يشمل كافة المعلومات سواء المالية أو غير المالية ختيار أن الإفصاح الا الباحثينري هنا ي
التي تساعد المستخدم الفرد سواء أكان مستخدماً مباشراً أو غير مباشر وكذلك المجتمع بأسره من 

ول إلى تحقيق الأهداف المرجوة من الإفصاح وللوص، كافة القرارات بأفضل طريقة ممكنة اتخاذ
ي يجب أن يشترك المعدون للتقارير المالية والمستخدمون لها في بناء إطار منهجي يلبي ختيار الا

اء الطرفين مع مراعاة التكلفة والعائد من ور  المتعارضة لكلاالرغبات والاحتياجات المختلفة وغالباً 
من عدمه إنما هي مسألة موقفية  ي ختيار الإفصاح الالقرار التوسع في الإفصاح. فاتخاذ الإدارة 

تحسمها الإدارة بالمفاضلة دائماً بين تكاليف الإفصاح من جانب والفوائد المترتبة منه من جانب آخر. 
ي لا يعتبر عملية متماثلة ومتناسقة ولكن من المحتمل أن ختيار أن الإفصاح الا الباحثينكما ترى 

ر والعامة التي قد تملي سياسات الإفصاح على الشركة فقد يبدي الرأي يخضع لاتجاهات الجمهو 
العام ملاحظات على المعلومات التي يرغبون في توفيرها لأنها تساعد في اتخاذ قراراتهم ولكن لابد 

 ي عن معلوماتها.ختيار افصاحها الامتناسق تسترشد به الشركات في  إطارمن وجود 

 ي:ختيار مزايا الإفصاح الا

 :(22ص، 1991، محمد)، فيي بعدد من المميزات تتمثل ختيار يز الإفصاح الايتم

دور الإفصاح في تحسين حوكمة الشركات متمثلًا في نوعية العلاقة بين إدارة الشركة ومجلس . 1
إدارتها ومساهميها وأصحاب المصالح الُأخرى. حيث يظهر دور الإفصاح في تنشيط سوق الأوراق 

والحصول ، وتعظيم الأرباح، ء الإدارة العليا وتعزيز المساءلة ورفع درجة الثقة فيهاوتقويم أدا، المالية
على التمويل المناسب والتنبؤ بالمخاطر المتوقعة يؤدي كل ذلك إلى تعظيم دور الحوكمة في الشركات 

 . (6ص، 2005، )خليل، المساهمة

 المالية كالآتي: سواقدوراً مهماً في رفع كفاءة الأ ي ختيار الاإن للإفصاح . 2

إذ أنه في ظل السوق الكفؤ فإن الأسهم تكون مسعرة حسب قيمتها العادلة وهي القيمة التي تعكس 
 لاستثماراتماماً قيمة الأسهم الحقيقية التي يتولد عنها عائد يكفي لتعويض المستثمر عما ينطوي عليه 
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أُخرى تكون القيمة الحالية  وبعبارة، (34-1ص، 2008، )عبد الملك، في تلك الأسهم من مخاطر
بهذه الأسهم والمخصومة بمعدل عائد على  الاستثمارللتدفقات النقدية المستقبلية الناجمة عن 

اوي تماماً تس الاستثماريكفي لتعويض المستثمر عن المخاطر التي ينطوي عليها هذا  الاستثمار
ين في سة تامة بين مختلف المتعامليتطلب حدوث ذلك: وجود مناف، القيمة السوقية للسهم يوم شرائه

توافر البيانات والمعلومات الصحيحة المالية وغير المالية المتعلقة بالشركات المتداولة في ، السوق 
والإفصاح عن هذه المعلومات بأقصى سرعة وبأقل تكلفة إلى كافة المتعاملين في السوق ، البورصة

  .(181ص، 2010، )صالح وآخرون ، وفي وقت واحد

لومات غير معبالتوسع في تقديم  أن مستوى كفاءة السوق يزداد كلما قامت الشركات الباحثينى ر ي
بحيث تقل الفجوة في المعلومات بين من هم داخل الشركة ومن ، ي ختيار مالية من خلال الإفصاح الا

 مما يخفض من الأعباء والتكاليف التي يتحملها المستثمرون في سبيل حصولهم على، هم خارجها
تكلفة فض أي تنخ، وبالتالي ينخفض العائد الذي يطلبه هؤلاء المستثمرون ، غير المالية المعلومات

 رأس المال بالنسبة للشركة.

 ي:ختيار الإفصاح الا استخدامحوافز  

  :(517ص، 2006، لطفي)، الأسبابلعدد من  يةختيار الاإن الشركات تقوم بالإفصاحات 

لية: حيث يتم إعلام المستخدمين بمجموعة من الموضوعات مثل: إعلام مستخدمي التقارير الما. 1
 أو إجراءات معينة للشركة.، أسباب اتخاذ سياسات، الظروف التشغيلية

وائد شعور ورضا بالع الاجتماعيةذهني: يتيح الإفصاح عن الأمور ذات المسؤولية  انطباعبناء . 2
لقيام بها الإفصاحات عن النفقات التي يتم ا ية المستقبلية. ويتضمن ذلك على سبيل المثالقتصادالا

 أو سلامة البيئة وعدم تأثرها من نشاطات الشركة.، وتأمين ظروف العمل، الاجتماعيةفي البرامج 

ة كحالة ياختيار أو الرقابة الحكومية المحتملة: قد تقوم الشركة بعمل إفصاحات ، تجنب تشريع. 3
 عليها.وقائية لمنع تدخل الحكومة في فرض رقابة 

تخفيض تكلفة رأس المال: قد تجد الشركات تتنافس مع غيرها من الشركات الأخرى في ظل . 4
، يةتيار اخأسواق رأس المال العالمية وفي ظل ذلك من الأهمية بمكان أن يتم إجراء إفصاحات إضافية 

الشركة حيث قد يختار أصحاب رؤوس الأموال أحد الشركات بدلًا من الأخرى إذا ما شعروا بأن 
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فلا شك أن الإفصاحات تزيل أو تخفض من حالة عدم التأكد المرتبط ، الأولى ذات مخاطر أقل
 ومن ثم فهي تقوم بتخفيض مستوى المخاطر المحيطة والمدركة.، بالمستقبل

 مالية:الغير الأحداث ثانياً: 

متوازن طاقة الأداء الوب، أن الأساليب غير المالية في تقويم الأداء تتعدد وتمثل محاسبة المسؤولية
 داء.الجوانب غير المالية في تقويم الأ اعتبارهاوالمقارنة المرجعية محاولات لتقويم الأداء تضع في 

 :محاسبة المسؤولية

عرفت محاسبة المسؤولية بأنها مصطلح يطلق على" العمليات الإدارية الخاصة بتوفير المعلومات 
  (.86ص، 1997، حسين)، "الأداءالتي تساعد على رقابة العمليات وتقويم 

في  رهاأثعلى إبراز  اقتصرإذ ، هذا المفهوم تناول محاسبة المسؤولية من وجهة نظر إدارية بحتة 
عض الكتاب ب فالمعلومات. عر أنها تعمل على توفير لكنه ركز على ، عمليتي الرقابة وتقويم الأداء

ب بين تفويض الصلاحيات أو السلطات من لتحقيق التوازن المرغو  ة بأنها: "أدا محاسبة المسؤولية 
بعض  (359ص، 2000، وآخرون  مآخر "آدجانب والمساءلة والمحاسبة عن نتائج ذلك من جانب 

يع الذي ينتج تقارير وقوائم مالية لجم المحاسبيالكتاب عرف محاسبة المسؤولية بأنها "ذلك النظام 
، 1993، )زيد ،ليات ورقابة الإيرادات والتكاليف"مستويات الإدارة حتي يمكن استخدامها اداة لرقابة العم

محاسبة المسؤولية من وجهة نظر قياس وتقويم الأداء على أنها" النظام  الباحثينعرف ي (383ص
 ،المحاسبي الذي يعمل على تقويم الأداء وقياسه من خلال عدة عوامل هي: تحديد المسؤوليات

كل ذلك من خلال المعلومات التي جمعت ، ت العملتقويم الأداء وتحديد محفزا، تأسيس المقارنات
 لتمكن الإدارة العليا من الحكم على كفاءة الأداء.، والاستثمارعن الإيرادات والتكاليف 

 المقارنة المرجعية:

. اما المصطلح (87ص، 2005، عبد الهادي)، الأفضلفي أدبيات الأعمال يُعنى بها مستوى الأداء  
، 2011، ي روار الب)، المنافسةعلى اكتساب ميزة التنافسية والقدرة على فيقود إلى تحقيق القدرة 

 الكثير من الكتاب والباحثين كونه مصطلح حديث باهتماممفهوم المقارنة المرجعية  ظىيح .(301ص
ر عملية المقارنة وتعتب، نسبياً في المحاسبة الإدارية مما دفع الكثيرين إلى تناوله بالدراسة والتحليل

ة مدخل وأُسلوب من أساليب الإدارة الحديثة التي تستخدم بغرض تحسين أداء منظمات المرجعي
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ي فالأعمال الحالي للوصول إلى أداء أفضل في المستويات الإنتاجية التي تؤهلها لاستمرار تواجدها 
 بصفة دائمة عن أحسن الدراسةعُرفت المقارنة المرجعية بأنها المنهجية التي تمكن من السوق. 

رق أو الممارسات حتى يمكن تبني أو تكييف أبعادها الإيجابية ووضعها موضع التنفيذ لكي الط
  .(230ص، 2008، محمد وآخرون )، الأفضلتصبح 

إن المقارنة المرجعية هي عملية تجديد واستيعاب وتبني التطبيقات الرائدة  الباحثينرى وعليه ي
عبارة عن  يهالتنافسي. و ت والموارد وتحقيق التفوق الأمثل للوق الاستخداموالعمليات المميزة لتحقيق 

مقارنة أداء المنظمة مع أفضل المنظمات الُأخرى التي تعمل في نفس مجال نشاطها أو بالنسبة 
ة هو موجود في الوقت الحالي ومحاول للقطاعات الُأخرى بالنسبة لوظائفها ومحاولة الأخذ بأفضل ما

 تطويره في المستقبل.

  لمتوازن:بطاقة الأداء ا

في محاولة  ةالاستراتيجيعرفت بطاقة الأداء المتوازن بأنها "تعمل على تعزيز التوازن بين المقاييس 
تحقيق الأهداف طويلة الأجل التي يستوجب على الشركة تحقيقها بحيث تترجم البطاقة أهداف الشركة 

 يجيةتراتالاسوتنفيذ هذه عمل تطبيق  إطارواستراتيجيتها إلى مجموعة من الإجراءات والتي تمثل 
، الابتكارو وتقيس أدائها من أربعة اتجاهات هي المالي والعملاء والعمليات التشغيلية الداخلية والتعلم 

ها من تعريف بطاقة الأداء المتوازن أن الباحثينستنتج على ما سبق ي بناءً  .(83ص، 2013، شابون )
ير وتقوم بترجمة الأهداف إلى معاي، لإدارية الحديثةونوع من الأساليب ا، الاستراتيجيةنظام للإدارة 

 يجية الإدارة للعاملين.وسيلة لتوصيل استرات، ومقاييس

 المالية: المخاطرثالثاً:  

  مفهوم المخاطر:

، "تعرف كلمةةةة مخةةةاطرة بةةةأنهةةةا "توقع اختلاف في العةةةائةةةد بين المخطط والمطلوب والمتوقع حةةةدوثةةةه
فت بأنها الأدوات التي تمثل جانب الرهان على أداء أصةةةةةةةةةل عر  ككذل .(109ص، 1985، )الهواري 

، م2005، رضةةةوان)، الأوراقمعين أو مجموعة من الأصةةةول أو ورقة مالية معينة أو حزمة من هذه 
حالة عدم التأكد من حتمية الحصةةةةةةةول على العائد أو  يوه“للمخاطرة تعريف آخر  كهنا (.297ص

، م1997، طنيةةةةةب وآخرون )، "لأمور مجتمعةةةةةةمن حجمةةةةةه أو من انتظةةةةةامةةةةةه أو من جميع هةةةةةذه ا
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 ،رضةةةةةةةةةةةةةةوان)، "عرفت بأنها "المخاطرة هي احتمال اختلاف النتائج عن التوقعات ك(. وكذل112ص
 (. 214ص، م2005

ل داخ قراروالاسةةةةةةتأن من أهم مسةةةةةةاهمات إدارة المخاطر المالية المحافظة على الهدوء  الباحثينيري 
التقلبات  نوتخفيف وتقليل الأثار المترتبة على م، الإدارة المنشةةةةةةةةةةةةأة مما يسةةةةةةةةةةةةاهم في زيادة الثقة في

 مما يساعد على تقوية المركز المالي للمنشأة.المحتملة في الأسعار 

 الدراسة الميدانية:

 الدراسة: عينةمجتمع و 

مفردة تمثل العاملين بشركات المساهمة المدرجة في سوق الخرطوم  360ويتكون مجتمع الدراسة من 
رون ومدي، مديرون ماليون ، مديرو الحسابات، مراجعون خارجيون ، مالية )مراجعون داخليون للأوراق ال

لغ حيث ب معادلة روبرت ماثون وتم التوصل الي حجم العينة باستخدام ، شركة 56إداريون( وعددها 
 . %100بنسبة  استردادهاوتم ، عينة الدراسة على اتستبانالاتم توزيع ، مفردة (186) حجم العينة

لما تتميز به من سهولة الحصول على البيانات المطلوبة  الاستبانةأداة  الباحثيناعتمد أداة الدراسة: 
وسهولة تحليل النتائج إحصائياً وإمكانية استخدام الحاسب الآلي في التبويب ، في وقت مناسب

 إلى تصميم استبانة. الباحثينعمد ، والمعالجة وإظهار النتائج مباشرة
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 صفي للمتغيرات الديموغرافية:التحليل الو 

 تحليل البيانات الديموغرافية:

المؤهل  ،المؤهل العلمي، التخصص العلمي، احتوت البيانات الشخصية علي ستة عناصر هي العمر 
 سنوات الخبرة.، المسمى الوظيفي، المهني

 يبين التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة حسب العمر: (1جدول رقم )

 النسبة % اراتالتكر  بيان
 %7 13 عام 30أقل من 

 %24.2 45 عام 40وأقل من  30من 

 %39.3 73 عام 50وأقل من  40من 

 %29.5 55 فأكثر 50

 %100 186 المجموع

 م2020من واقع بيانات الدراسة الميدانية  الباحثينالمصدر: إعداد 

من أفراد العينة  %7حيث وجد أن ، ة( اعلاه يوضح التوزيع التكراري لعمر أفراد العين1الجدول رقم )
، عام 40وأقل من  30من أفراد العينة كان أعمارهم من  %24.2و، عام 30أعمارهم أقل من 

ينة كان أعمارهم من أفراد الع %29.5و، 50وأقل من  40من أفراد العينة أعمارهم من  %39.3و
 عام. 50أكثر من 

 ينة الدراسة حسب التخصص العلمي:يبين التوزيع التكراري لأفراد ع (2جدول رقم )

 النسبة % التكرارات بيان
 %62.4 116 محاسبة

 %16.1 30 إدارة أعمال

 %8.1 15 اقتصاد

 %9.1 17 دراسات مصرفية

 %0.5 1 نظم المعلومات المحاسبية
 %3.8 7 أخرى 
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 %100 186 المجموع

 م2020من واقع بيانات الدراسة الميدانية  الباحثينالمصدر: إعداد 

 %62.4حيث وجد أن ، ( أعلاه يوضح التوزيع التكراري للتخصص العلمي لأفراد العينة2الجدول )
، من العينة تخصصهم العلمي إدارة أعمال %16.1، من أفراد العينة كان تخصصهم العلمي محاسبة

، اقتصادتخصصهم العلمي  %8.1من أفراد العينة تخصصهم العلمي دراسات مصرفية. و %9.1و
من العينة لهم تخصصات  %3.8مع وجود ، من أفراد العينة نظم المعلومات المحاسبية %0.5و

وهذا يعط إجابات علمية يمكن الاعتماد عليها في ، أخرى. مما يعكس تنوع في التخصصات التجارية
 تحليل البيانات.

 يبين التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة حسب المؤهل العلمي: (3جدول رقم )

 النسبة % التكرارات يانب
 %56.5 105 بكالوريوس

 %6.5 12 دبلوم عالي

 %26.9 50 ماجستير

 %4.8 9 دكتوراه 

 %5.3 10 أخرى 

 %100 186 المجموع

 م2020من واقع بيانات الدراسة الميدانية  الباحثينالمصدر: إعداد 

من أفراد العينة  %56.5حيث وجد أن ، ( أعلاه يوضح المؤهل العلمي لأفراد العينة3الجدول رقم )
من  %26.9و، من أفراد العينة كان مؤهلهم العلمي دبلوم عالي %6.5و، مؤهلهم العلمي بكالوريوس

مع وجود ، من أفراد العينة كان مؤهلهم العلمي دكتوراه  %4.8و، أفراد العينة مؤهلهم العلمي ماجستير
مما يعني أن جل أفراد العينة من الجامعيين وهذا  من أفراد العينة لهم مؤهلات علمية أخري. 5.3%

 يعط إجابات علمية يمكن الاعتماد عليها في تحليل البيانات.
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 يبين التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة حسب المؤهل المهني: (4جدول رقم )

 النسبة % التكرارات بيان
 %11.8 22 زمالة المحاسبين القانونين السودانية

 %0.5 1 محاسبين القانونين العربيةزمالة ال

 %2.2 4 زمالة المحاسبين القانونين البريطانية

 %1.1 2 زمالة المحاسبين القانونين الأمريكية

 %65 121 عدم وجود مؤهل مهني

 %19.4 36 أخرى 

 %100 186 المجموع

 م2020من واقع بيانات الدراسة الميدانية  الباحثينالمصدر: إعداد 

من أفراد العينة كان  %11.8حيث وجد أن ، أعلاه يوضح المؤهل المهني لأفراد العينة (4الجدول )
من العينة مؤهلهم المهني زمالة  %0.5، مؤهلهم المهني زمالة المحاسبين القانونين السودانية

من أفراد العينة مؤهلهم المهني زمالة المحاسبين القانونين  %2.2و، المحاسبين القانونين العربية
وجود  مع، من أفراد العينة مؤهلهم المهني زمالة المحاسبين القانونين الأمريكية %1.1و، لبريطانيةا

راد العينة ليس لديهم من أف %65بالإضافة إلى أن ، من العينة لهم مؤهلات مهنية أخرى  19.4%
 مؤهل مهني.

 وظيفي:يبين التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة حسب المسمى ال (5جدول رقم )

 النسبة % التكرارات بيان
 %14.5 27 مدير حسابات

 %16.1 30 مدير مالي

 %16.7 31 مدير إداري 

 %18.8 35 مراجع داخلي

 %20.4 38 مراجع خارجي

 %13.5 25 أخرى 

 %100 186 المجموع
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 م.2020من واقع بيانات الدراسة الميدانية  الباحثينالمصدر: إعداد 

من  %14.5حيث كان ، يوضح المسمى الوظيفي لأفراد عينة الدراسة ( أعلاه5يوضح الجدول )
 %18.8و، من العينة مدير إداري  %16.7و، من العينة مدير مالي %16.1و، العينة مدير حسابات

من أفراد العينة لهم مسميات  %13.5و، من العينة مراجع خارجي %20.4و، من العينة مراجع داخلي
المسميات الوظيفية لأفراد العينة وهذا التنوع يؤدي إلى تباين في  وظيفية أخرى. مما يعني تنوع

  إجابات أفراد العينة مما يخدم غرض الدراسة.

 يبين التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة حسب سنوات الخبرة: (6جدول رقم )

 النسبة % التكرارات بيان
 %7.5 14 سنوات 5 أقل من

 %10.8 20 سنوات 10 وأقل من 5 من

 %23.1 43 سنة 15 وأقل من 10من 

 %17.7 33 سنة 20وأقل من  15من 
 %40.9 76 سنة فأكثر 20

 %100 186 المجموع

 م2020من واقع بيانات الدراسة الميدانية  الباحثينالمصدر: إعداد 

ن خبراتهم يوكانت نسبة أفراد العينة الذ، ( أعلاه يبين عدد سنوات الخبرة لأفراد عينة الدراسة6الجدول )
سنوات  10وأقل من  5ونسبة الأفراد الذين تقع خبرتهم العملية من ، %7.5سنوات  5العملية أقل من 

من العينة  %17.7و، سنة 15وأقل من  10من العينة تقع خبرتهم من %23.1و، من العينة 10.8%
سنة. وهذا  20من أفراد العينة تزيد خبرتهم عن  %40.9و، سنة 20وأقل من  15تقع خبرتهم من 

 سنوات. 5يعنى أن معظم أفراد العينة خبرتهم العملية أكثر من 

 :فرضية الدراسةالتوزيع التكراري لعبارات 

 .(7كما مبين في الجدول رقم ) فرضية الدراسةعبارات لإبراز عبارات  10تم وضع 
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 فرضية الدراسةالتوزيع التكراري لعبارات  (7جدول رقم )

 العبارات م
 لا أوافق محايد أوافق ةبشد أوافق

 لا أوافق
 المجموع بشدة

 % ك % ك % ك % ك % ك % ك

1 
يساعد الإفصاح عن سياسة التدريب ونوعيته 
 .والميزانية المخصصة له على تقويم المخاطر المالية

56 30.1% 104 55.9% 19 10.2% 6 3.2% 1 0.5% 186 100% 

2 

على  مةالعا الاستراتيجيةالإفصاح عن بيان تأثير 
نتائج الشركة المستقبلية يساعد على تحديد المخاطر 

 .المالية

56 30.1% 107 57.5% 14 7.5% 9 4.8% 0 0.0% 186 100% 

3 
يساهم الإفصاح عن تقرير مسئولية المديرين في إعداد 

 .التقارير المالية على تقويم المخاطر المالية
51 27.4% 105 56.5% 22 11.8% 8 4.3% 0 0.0% 186 100% 

4 

يساعد الإفصاح عن اسماء أعضاء لجنة التعويضات 
وتحديد الصلاحية في تحديد التعويضات للمديرين 

 .وكيف يتم تحديدها في تحديد المخاطر المالية

41 22.0% 87 46.8% 43 23.1% 15 8.1% 0 0.0% 186 100% 
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5 
يؤثر الإفصاح عن برامج حماية البيئة والبرامج 

 .م المخاطر الماليةعلى تقوي الاجتماعية
46 24.7% 96 51.6% 29 15.6% 15 8.1% 0 0.0% 186 100% 

6 

لجنة المراجعة  اجتماعاتالإفصاح عن مهام وعدد 
ومؤهلات أعضائها يؤثر في تقويم  وتفاصيل أسماء
 .المخاطر المالية

46 24.7% 96 51.6% 32 17.2% 10 5.4% 2 1.1% 186 100% 

تاريخية عن الشركة يساعد الإفصاح عن المعلومات ال 7
 .في تقويم المخاطر المالية

55 29.6% 107 57.5% 16 8.6% 7 3.8% 1 0.5% 186 100% 

يؤثر الإفصاح عن معلومات الأسهم وحملة الأسهم  8
 .على تحديد المخاطر المالية

53 28.5% 96 51.6% 28 15.1% 8 4.3% 1 0.5% 186 100% 

ي ث والتطوير فيساعد الإفصاح عن تكاليف البحو  9
 .تقويم المخاطر المالية

46 24.7% 97 52.2% 35 18.8% 8 4.3% 0 0.0% 186 100% 

توفير معلومات عن التنبؤات النوعية )غير الكمية(  10
 .للمبيعات يساعد على تقويم المخاطر المالية

61 32.8% 95 51.1% 23 12.4% 5 2.7% 2 1.1% 186 100% 

 م.2020واقع بيانات الدراسة الميدانية  من الباحثينالمصدر: إعداد 
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 وجد الآتي: فرضية الدراسة( الذي يبين عبارات 7من الجدول رقم )

من أفراد العينة وافقوا بشدة  %30.1وجد فيها أن ، فرضية الدراسةالعبارة الأولى من عبارات . 1
راد العينة كانوا من أف %10.2و، من أفراد العينة وافقوا على العبارة %55.9و، على العبارة

من أفراد العينة لم يوافقوا بشدة  %0.5و، على العبارة من أفراد العينة لم يوافقوا %3.2و، محايدين
اعد يس من أفراد العينة وافقوا على هذه العبارة. من ذلك نجد أن %86وهذا يعني أن  العبارة.على 

 .لماليةاتقويم المخاطر  الإفصاح عن سياسة التدريب ونوعيته والميزانية المخصصة له على
 الاعتماد عليها في مناقشة الفرضية. نيمك

من أفراد العينة وافقوا بشدة  %30.1وجد فيها أن ، فرضية الدراسةالعبارة الثانية من عبارات . 2
، من أفراد العينة كانوا محايدين %7.5و، من أفراد العينة وافقوا %57.5و، على هذه العبارة

من أفراد العينة وافقوا على  %87.6على العبارة. وهذا يعني أن  ينة لم يوافقوامن أفراد الع %4.8و
ج العامة على نتائ الاستراتيجيةالإفصاح عن بيان تأثير هذه العبارة. من ذلك نجد أن عبارة 

 ية.يمكن الاعتماد عليها في مناقشة الفرض .الشركة المستقبلية يساعد على تحديد المخاطر المالية

من أفراد العينة وافقوا بشدة  %27.4وجد فيها أن ، فرضية الدراسةرة الثالثة من عبارات العبا. 3
 %4.3، من أفراد العينة كانوا محايدين %11.8و، من أفراد العينة وافقوا %56.5و، على العبارة

لى هذه من أفراد العينة وافقوا ع %83.9من أفراد العينة لم يوافقوا على هذه العبارة. وهذا يعني أن 
يساهم الإفصاح عن تقرير مسئولية المديرين في إعداد التقارير العبارة. من ذلك نجد أن عبارة 

 يمكن الاعتماد عليها في مناقشة الفرضية. المالية على تقويم المخاطر المالية.

على من أفراد العينة وافقوا بشدة  %22وجد فيها أن ، فرضية الدراسةالعبارة الرابعة من عبارات . 4
 %8.1، من أفراد العينة كانوا محايدين %23.1و، من أفراد العينة وافقوا %46.8و، هذه العبارة

من أفراد العينة وافقوا على هذه  %68.8من أفراد العينة لم يوافقوا على العبارة. وهذا يعني أن 
د حدييساعد الإفصاح عن اسماء أعضاء لجنة التعويضات وتالعبارة. من ذلك نجد أن عبارة 

مكن ي الصلاحية في تحديد التعويضات للمديرين وكيف يتم تحديدها في تحديد المخاطر المالية.
 الاعتماد عليها في مناقشة الفرضية.

من أفراد العينة وافقوا بشدة  %24.7وجد فيها أن ، فرضية الدراسةالعبارة الخامسة من عبارات . 5
 %8.1، من أفراد العينة كانوا محايدين %15.6و، من أفراد العينة وافقوا %51.6و، على العبارة

من أفراد العينة وافقوا على هذه  %76.3من أفراد العينة لم يوافقوا على العبارة. وهذا يعني أن 
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لى ع الاجتماعيةيؤثر الإفصاح عن برامج حماية البيئة والبرامج  العبارة. من ذلك نجد أن عبارة
 ماد عليها في مناقشة الفرضية.يمكن الاعت تقويم المخاطر المالية.

من أفراد العينة وافقوا بشدة  %24.7وجد فيها أن ، فرضية الدراسةالعبارة السادسة من عبارات . 6
 %5.4، من أفراد العينة كانوا محايدين %17.2و، من أفراد العينة وافقوا %51.6و، ةعلى العبار 

راد العينة لم يوافقوا بشدة على العبارة. وهذا من أف %1.1و، من أفراد العينة لم يوافقوا على العبارة
الإفصاح عن  من أفراد العينة وافقوا على هذه العبارة. من ذلك نجد أن عبارة %76.3يعني أن 

ومؤهلات أعضائها يؤثر في تقويم المخاطر  وتفاصيل أسماءلجنة المراجعة  اجتماعاتمهام وعدد 
 فرضية.يمكن الاعتماد عليها في مناقشة ال المالية.

من أفراد العينة وافقوا بشدة  %29.6وجد فيها أن ، فرضية الدراسةالعبارة السابعة من عبارات . 7
من  %3.8، من أفراد العينة كانوا محايدين %8.6و، من أفراد العينة وافقوا %57.5و، على العبارة

بشدة على العبارة. وهذا يعني من أفراد العينة لم يوافقوا  %0.5و، أفراد العينة لم يوافقوا على العبارة
مات الإفصاح عن المعلو  من أفراد العينة وافقوا على هذه العبارة. من ذلك نجد أن عبارة %87.1أن 

يمكن الاعتماد عليها في مناقشة  التاريخية عن الشركة يساعد في تقويم المخاطر المالية.
 الفرضية.

من أفراد العينة وافقوا بشدة  %28.5فيها أن  وجد، فرضية الدراسةالعبارة الثامنة من عبارات . 8
 %4.3، من أفراد العينة كانوا محايدين %15.1و، من أفراد العينة وافقوا %51.6و، على العبارة

من أفراد العينة لم يوافقوا بشدة على العبارة. وهذا  %0.5و، من أفراد العينة لم يوافقوا على العبارة
اح يؤثر الإفص وافقوا على هذه العبارة. من ذلك نجد أن عبارةمن أفراد العينة  %80.1يعني أن 

يمكن الاعتماد عليها في  عن معلومات الأسهم وحملة الأسهم على تحديد المخاطر المالية.
 مناقشة الفرضية.

من أفراد العينة وافقوا بشدة  %24.7وجد فيها أن ، فرضية الدراسةالعبارة التاسعة من عبارات . 9
 %4.3، من أفراد العينة كانوا محايدين %18.8و، من أفراد العينة وافقوا %52.2و ،على العبارة

من أفراد العينة وافقوا على هذه  %76.9من أفراد العينة لم يوافقوا على العبارة. وهذا يعني أن 
يساعد الإفصاح عن تكاليف البحوث والتطوير في تقويم المخاطر  العبارة. من ذلك نجد أن عبارة

 يمكن الاعتماد عليها في مناقشة الفرضية. ية.المال
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من أفراد العينة وافقوا بشدة  %32.8وجد فيها أن ، فرضية الدراسةالعبارة العاشرة من عبارات . 10
 %2.7، من أفراد العينة كانوا محايدين %12.4و، من أفراد العينة وافقوا %51.1و، على العبارة

من أفراد العينة لم يوافقوا بشدة على العبارة. وهذا  %1.1، ارةمن أفراد العينة لم يوافقوا على العب
مات توفير معلو  من أفراد العينة وافقوا على هذه العبارة. من ذلك نجد أن عبارة %83.9يعني أن 

لاعتماد يمكن ا عن التنبؤات النوعية )غير الكمية( للمبيعات يساعد على تقويم المخاطر المالية.
 رضية.عليها في مناقشة الف

 :فرضية الدراسةالأهمية النسبية ومستوى الموافقة واختبار جودة التوفيق لعبارات 

( يبين الأهمية النسبية ومستوى الموافقة واختبار جودة التوفيق )كآي تربيع( لعبارات 8الجدول رقم )
 :فرضية الدراسة

 الدراسة  ةفرضيلعبارات الأهمية النسبية ومستوى الموافقة واختبار جودة التوفيق  (8جدول رقم )

 العبارات م
كآي 
 تربيع

 درجة
 الحرية

 الاحتمالية
كآي 
 تربيع

 درجة الأهمية مستوى  الوسط الانحراف

 الأهمية النسبية الموافقة حسابي معياري 

 عالية %82 موافق 4.12 0.75 000. 4 199.8 العبارة الأولى 1

 عالية %83 افقمو  4.13 0.75 000. 3 133.6 العبارة الثانية 2

 عالية %81 موافق 4.07 0.75 000. 3 118.8 العبارة الثالثة 3

 عالية %77 موافق 3.83 0.87 000. 3 57.5 العبارة الرابعة 4

5 
العبارة 
 الخامسة

 عالية %79 موافق 3.93 0.85 000. 3 80.6

6 
العبارة 
 السادسة

 عالية %79 موافق 3.94 0.85 000. 4 148.9

العبارة  7
 لسابعةا

 عالية %82 موافق 4.12 0.75 000. 4 211.3

 عالية %81 موافق 4.03 0.81 000. 4 160.1 العبارة الثامنة 8

العبارة  9
 التاسعة

 عالية %79 موافق 3.97 0.78 000. 3 89.6

 عالية %82 موافق 4.12 0.80 000. 4 171.6 العبارة العاشرة 10

 م2020 الميدانيةات الدراسة من واقع بيان الباحثينالمصدر: إعداد 
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( الذي يبين الأهمية النسبية ومستوى الموافقة واختبار جودة التوفيق لعبارات 8من الجدول رقم )
 وجد الآتي: فرضية الدراسة

لأن درجة الأهمية ، عاليةذات أهمية نسبية  فرضية الدراسةالعبارة الأولى من عبارات . 1
وهذه القيمة أكبر من  4.12ن المتوسط المرجح يساوي لأ موافقومستوى الموافقة ، %82تساوي 
عند درجة  199.8وعند النظر إلى اختبار جودة التوفيق وجدنا أن قيمة كآي تربيع كانت  .3.40
مما يعني وجود فروق معنوية  %5وهي أقل من درجة الخطأ المسموح به  0.000بمعنوية  4حرية 

ن الاعتماد يمك فرضية الدراسةالعبارة الأولى من عبارات  من ذلك نجد أن، بين إجابات أفراد الدراسة
 عليها في مناقشة الفرضية.

اوي لأن درجة الأهمية تس، عاليةذات أهمية نسبية  فرضية الدراسةالعبارة الثانية من عبارات . 2
. 3.40وهذه القيمة أكبر من  4.13لأن المتوسط المرجح يساوي  موافقومستوى الموافقة ، 83%

 3عند درجة حرية  133.6النظر إلى اختبار جودة التوفيق وجدنا أن قيمة كآي تربيع كانت وعند 
مما يعني وجود فروق معنوية بين  %5وهي أقل من درجة الخطأ المسموح به  0.000بمعنوية 

تماد يمكن الاع فرضية الدراسةمن ذلك نجد أن العبارة الثانية من عبارات ، إجابات أفراد الدراسة
 في مناقشة الفرضية. عليها

اوي لأن درجة الأهمية تس، عاليةذات أهمية نسبية  فرضية الدراسةالعبارة الثالثة من عبارات . 3
 .3.40وهذه القيمة أكبر من  4.07لأن المتوسط المرجح يساوي  موافقومستوى الموافقة ، 81%

 3عند درجة حرية  118.8وعند النظر إلى اختبار جودة التوفيق وجدنا أن قيمة كآي تربيع كانت 
مما يعني وجود فروق معنوية بين  %5وهي أقل من درجة الخطأ المسموح به  0.000بمعنوية 

تماد يمكن الاع فرضية الدراسةمن ذلك نجد أن العبارة الثالثة من عبارات ، إجابات أفراد الدراسة
 عليها في مناقشة الفرضية.

اوي لأن درجة الأهمية تس، عاليةذات أهمية نسبية  اسةفرضية الدر العبارة الرابعة من عبارات . 4
 .3.40وهذه القيمة أكبر من  3.83لأن المتوسط المرجح يساوي  موافقومستوى الموافقة ، 77%

 3عند درجة حرية  57.5وعند النظر إلى اختبار جودة التوفيق وجدنا أن قيمة كآي تربيع كانت 
مما يعني وجود فروق معنوية بين  %5مسموح به وهي أقل من درجة الخطأ ال 0.000بمعنوية 

تماد يمكن الاع فرضية الدراسةمن ذلك نجد أن العبارة الرابعة من عبارات ، إجابات أفراد الدراسة
 عليها في مناقشة الفرضية.



 

ي عن ختييارالإفصاح الا ||اسمهان احمد حسن الشيخ & علاء الدين أحمد محمد علي & عامر بشير محمود محمد

)دراسة ميدانية على عينة من الشركات المدرجة في  غير المالية ودوره في يقويم المختاطرالمالية للشركاتالأحداث 

|| مجلة ابن خلدون للدراسات والأبحاث || المجلد الأول || العدد الثاني || الصفحات سوق الخترطوم للأوراق المالية(
426 – 456. 

e-ISSN 2789-3359 

 

Asmahan Ahmed Al-Sheikh & Alaa El-Din Ahmed Ali & Amer Bashir Mohamed || Voluntary 
disclosure of non-financial events and its role in evaluating corporate financial risks (A field 
study on a sample of companies listed in the Khartoum Stock Exchange)|| Ibn Khaldoun 
Journal for Studies and Research || Volume 1 || Issue 2 || Pages 426 - 456. 

450 

 

لأن درجة الأهمية ، عاليةذات أهمية نسبية  فرضية الدراسةالعبارة الخامسة من عبارات . 5
وهذه القيمة أكبر من  3.93ن المتوسط المرجح يساوي لأ موافقالموافقة  ومستوى ، %79تساوي 
عند درجة  80.6ك انتوعند النظر إلى اختبار جودة التوفيق وجدنا أن قيمة كآي تربيع  .3.40
مما يعني وجود فروق معنوية  %5وهي أقل من درجة الخطأ المسموح به  0.000بمعنوية  3حرية 

كن يم فرضية الدراسةمن ذلك نجد أن العبارة الخامسة من عبارات ، بين إجابات أفراد الدراسة
 الاعتماد عليها في مناقشة الفرضية.

اوى لأن درجة الأهمية تس، عاليةذات أهمية نسبية  فرضية الدراسةالعبارة السادسة من عبارات . 6
 .3.40ر من وهذه القيمة أكب 3.94لأن المتوسط المرجح يساوي موافق ومستوى الموافقة ، 79%

 4عند درجة حرية  148.9وعند النظر إلى اختبار جودة التوفيق وجدنا أن قيمة كآي تربيع كانت 
مما يعني وجود فروق معنوية بين  %5وهي أقل من درجة الخطأ المسموح به  0.000بمعنوية 

عتماد ن الايمك فرضية الدراسةمن ذلك نجد أن العبارة السادسة من عبارات ، إجابات أفراد الدراسة
 عليها في مناقشة الفرضية.

لأن درجة الأهمية ، عاليةً ذات أهمية نسبية  فرضية الدراسةالعبارة السابعة من عبارات . 7
وهذه القيمة أكبر من  4.12لأن المتوسط المرجح يساوي موافق ومستوى الموافقة ، %82تساوي 
عند درجة  211.3كآي تربيع كانت  وعند النظر إلى اختبار جودة التوفيق وجدنا أن قيمة .3.40
مما يعني وجود فروق معنوية  %5وهي أقل من درجة الخطأ المسموح به  0.000بمعنوية  4حرية 

مكن ي فرضية الدراسةمن ذلك نجد أن العبارة السابعة من عبارات ، بين إجابات أفراد الدراسة
 الاعتماد عليها في مناقشة الفرضية.

لأن درجة الأهمية ، عاليةذات أهمية نسبية  فرضية الدراسةبارات العبارة الثامنة من ع. 8
وهذه القيمة أكبر من  4.03لأن المتوسط المرجح يساوي  موافقومستوى الموافقة ، %81تساوي 
عند درجة  160.1وعند النظر إلى اختبار جودة التوفيق وجدنا أن قيمة كآي تربيع كانت .3.40
مما يعني وجود فروق معنوية  %5ن درجة الخطأ المسموح به وهي أقل م 0.000بمعنوية  4حرية 

ن الاعتماد يمك فرضية الدراسةمن ذلك نجد أن العبارة الثامنة من عبارات ، بين إجابات أفراد الدراسة
 عليها في مناقشة الفرضية.

اوى سلأن درجة الأهمية ت، عاليةذات أهمية نسبية  فرضية الدراسةالعبارة التاسعة من عبارات . 9
 .3.40وهذه القيمة أكبر من  3.97لأن المتوسط المرجح يساوي موافق ومستوى الموافقة ، 79%

 3عند درجة حرية  89.6وعند النظر إلى اختبار جودة التوفيق وجدنا أن قيمة كآي تربيع كانت 
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مما يعني وجود فروق معنوية بين  %5وهي أقل من درجة الخطأ المسموح به  0.000بمعنوية 
عتماد يمكن الا فرضية الدراسةمن ذلك نجد أن العبارة التاسعة من عبارات ، بات أفراد الدراسةإجا

 عليها في مناقشة الفرضية.

ساوي لأن درجة الأهمية ت، عاليةً ذات أهمية نسبية  فرضية الدراسةالعبارة العاشرة من عبارات . 10
 .3.40وهذه القيمة أكبر من  4.12لأن المتوسط المرجح يساوي موافق ومستوى الموافقة ، 82%

 4عند درجة حرية  171.6وعند النظر إلى اختبار جودة التوفيق وجدنا أن قيمة كآي تربيع كانت 
مما يعني وجود فروق معنوية بين  %5وهي أقل من درجة الخطأ المسموح به  0.000بمعنوية 

تماد يمكن الاع فرضية الدراسةت من ذلك نجد أن العبارة العاشرة من عبارا، إجابات أفراد الدراسة
 عليها في مناقشة الفرضية.

 ي عن المعلومات غير المالية يساعد فيختيار : الإفصاح المحاسبي الافرضية الدراسةاختبار 
 تقويم المخاطر المالية.

بارات وبعد تحليل توزيع هذه الع، من عشرة عبارات من عبارات الاستبانة فرضية الدراسةتتكون 
لجدول التكراري والأهمية النسبية واختبار جودة التوفيق )كآي تربيع( اتضح أن كل من خلال ا

( يبين تجميع عبارات هذه 9الجدول رقم )، في مناقشة الفرضيةعليها  الاعتمادالعبارات يمكن 
 الفرضية:

 فرضية الدراسةتجميع عبارات  (9جدول رقم )

 النسبة % التكرارات بــيـان
 27.5 511 أوافق بشدة

 53.2 990 أوافق

 14.0 261 محايد

 4.9 91 قلا أواف

 40. 7 لا أوافق بشدة
 100 1860 المجموع

 درجة الأهمية الأهمية النسبية الوسط الحسابي
 عالية 81% 4.03

  موافق مستوى الموافقة
 كآي تربيع احتمالية الحرية درجة كآي تربيع

1682.13 4 0.000 
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 طالوسي احتمالية - الوسيط.

4 - 0.000 
 .م2020من واقع بيانات الدراسة الميدانية  الباحثينالمصدر: إعداد 

فرضية من أفراد العينة وافقوا بشدة على جميع عبارات  %27.5( وجد أن 9من الجدول رقم )
، من أفراد العينة كانوا محايدين %14و، من أفراد العينة وافقوا على كل العبارات %53.2، الدراسة

 .فرضية الدراسةمن العينة لم يوافقوا بشدة على عبارات  %0.4و، ايوافقو ن العينة لم م %4.9و
إلى  . وعند النظرفرضية الدراسةمن أفراد العينة وافقوا على جميع عبارات  %80.7وهذا يعني أن 

وهذه النسبة أكبر من  %81نسبة درجة الأهمية كانت تساوي  نلأ عاليةالأهمية النسبية وجدناها 
اختبار جودة التوفيق كانت  أما 4.03لأن المتوسط المرجح يساوي موافق ومستوى الموافقة ، 68%

وهي أقل من درجة  0.000بمعنوية  4عند درجة حرية  1682.13فيه قيمة كآي تربيع تساوي 
مما يعني وجود فروق معنوية بين إجابات أفراد الدراسة. جاءت قيمة  %5الخطأ المسموح به 

 فرضية الدراسةمن ذلك نجد أن ، الموافقةوهذه القيمة تشير إلى  0.000عنوية عند م 4الوسيط 
د قتقويم المخاطر المالية  يساعد في ي عن المعلومات غير الماليةختيار الإفصاح المحاسبي الا

 تحققت.

 الخاتمة:
 أولًا: النتائج:

 :النتائج التاليإلى  الباحثين صلمن خلال استعراض الإطار النظري والدراسة الميدانية تو 

ن حسيتن الإفصاح عن سياسة التدريب ونوعيته والميزانية المخصصة للتدريب لها دور في أ. 1
 قدرة الشركة في تقويم المخاطر المالية.

الإفصاح عن عدد العاملين للعامين الماضيين أو أكثر وتوزيعهم داخل إدارات الشركة له دور . 2
 .تقويم المخاطر المالية في

 اطر المالية.تقويم المخ )غير الكمية( للمبيعات يساعد في ير معلومات عن التنبؤات النوعيةتوف. 3

رة الشركة ن قدتحسين الإفصاح عن مسئولية المديرين في إعداد التقارير المالية له دور في أ. 4
  .تقويم المخاطر الماليةفي 
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قويم المخاطر تة في قدرة الشركتحسين يؤثر الإفصاح عن السياسة المتبعة في التوظيف على . 5
 المالية.

حديد العامة على نتائج الشركة المستقبلية يساعد في ت الاستراتيجيةالإفصاح عن بيان تأثير ن أ. 6
 .المخاطر المالية

تفاصيل أسماء ومؤهلات أعضائها لجنة المراجعة و  اجتماعاتم وعدد الإفصاح عن مهان أ. 3
 .يؤثر على تقويم المخاطر المالية

 ثانياً: التوصيات:

 :بالآتياوصي البحث  

الشركات  متطلبات ادراج أحدقيام هيئة الاوراق المالية بجعل الافصاح عن المعلومات المستقبلية . 1
 في السوق المالي.

 غير مالية مستقبلية علىية على اعداد ونشر بيانات حث الشركات المساهمة العامة السودان. 2
 والشفافية.درجة عالية من الافصاح 

اهمية ممارسة بعض جهات الرقابة والاشراف على الشركات المساهمة العامة مثل جمعية . 3
لمحاسبة ا معاييرفي تطوير  ة دوراً نشطاً المحاسبين القانونيين السودانية وهيئة الاوراق المالي

تحديد متطلبات و ، ليةغير المالية المستقبوالافصاح عن المعلومات  لزيادة الشفافية، والابلاغ المالي
 الادارة عن ذلك. ةمسؤوليالافصاح عنها بوضوح وابعاد 

 .ي ختيار الالقياس مستويات الإفصاح محاولة وضع معايير موحدة . 4

إدارات الشركة لغرض تقويم مخاطر الإفصاح عن عدد العاملين وتوزيعهم داخل الاهتمام ب. 5
 .الشركة
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